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1. सांविप्त रूर्प और र्पणूण रूर्प  
 

 

सांविप्त रूर्प र्पणूण रूर्प 

सीआरएआर  कैवर्पटल टू ररस्क िेटेड एसेट्स रेवशयो 

डीआईर्पीएएि   वनिेश और लोक र्पररसांर्पवि प्रबांधन विभाग 

डीर्पीई  सािणजवनक उद्यि विभाग 

आईएिसी बुवनयािी ढाांचा विि कां र्पनी 

एिओएि  विि ित्ाांलय 

एनबीएिसी  गैर-बैंककां ग वििीय कां र्पनी 

एनएसई  नेशनल स्टॉक एरसचेंज ऑि इांवडया वलविटेड 

र्पीएटी   कर र्पश्चात लाभ 

आरबीआई भारतीय ररजिण बैंक 

आरईसी रूरल इलेवरिफिकेशन कॉर्पोरेशन वलविटेड 

सेबी भारतीय प्रवतभूवत और विवनिय बोडण 

सेबी (एलओडीआर) विवनयि सेबी (सूचीकरण िावयत्ि और प्रकटीकरण आिश्यकताएँ) 

विवनयि, 2015 
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2. र्पषृ्ठभवूि 

सेबी (एलओडीआर) विवनयि, 2015 के विवनयि 43ए के अनसुार, बाजार र्पूांजीकरण के आधार र्पर शीषण र्पाांच 

सौ सूचीबद्ध सांस्थाएां (प्रत्येक वििीय िषण के 31 िाचण को गणना की जाती ह ै) एक लाभाांश वितरण नीवत तैयार 

करेंगी वजसका प्रकटन उनकी िार्षणक ररर्पोटण और उनकी िेबसाइटों िें होगा। इसके अलािा, बाजार र्पूांजीकरण के 

आधार र्पर शीषण र्पाांच सौ सूचीबद्ध सांस्थाओं के अलािा सूचीबद्ध सांस्थाएां अर्पनी िार्षणक ररर्पोटण और अर्पनी 

िेबसाइटों र्पर स्िैवछिक आधार र्पर अर्पनी लाभाांश वितरण नीवतयों का खुलासा कर सकती हैं। इस तथ्य को 

ध्यान िें रखत ेहुए फक िानिांड के अनुसार आरईसी शीषण 500 सूचीबद्ध सांस्थाओं िें से एक ह,ै 31 िाचण 2016 को 

एनएसई के अनुसार इसकी रैंककां ग 105िीं थी। आरईसी की लाभाांश वितरण नीवत को तैयार फकया जा चुका ह।ै  

 
इस नीवत का उदे्दश्य िोटे तौर र्पर उन वििीय िार्पिांडों सवहत बाहरी और आांतररक कारकों को वनर्िणष्ट करना ह,ै 

वजन र्पर लाभाांश की घोषणा करते सिय विचार फकया जाएगा और वजन र्पररवस्थवतयों िें कां र्पनी के शेयरधारक 

लाभाांश की उम्िीि कर सकत ेहैं या नहीं कर सकत ेहैं, आफि। इस नीवत को िोटे तौर र्पर कां र्पनी अवधवनयि के 

प्रािधानों के अनुरूर्प तैयार फकया गया ह ैऔर एिओएि/सेबी/डीर्पीई/डीआईर्पीएएि द्वारा जारी फिशा-वनिेशों 

और लागू सीिा तक अन्य फिशावनिेशों को भी ध्यान िें रखकर फकया ह।ै 

 
3. लाभाांश घोवषत करत ेसिय विचार फकए जान ेिाल ेकारक  

कां र्पनी का लाभाांश भुगतान वनणणय वनम्नवलवखत बाहरी और आांतररक कारकों र्पर वनभणर करता ह-ै  

3.1 बाहरी कारक 

3.1.1 आर्थणक िातािरण  

अवनवश्चत या िांिी की आर्थणक और कारोबाररक वस्थवतयों के िािले िें, कां र्पनी भविष्य के झटकों को सहन करन े

के वलए भांडार बनाकर िुनािे के बड़े वहस्से को बनाए रखने का प्रयास करेगी। 

3.1.2 र्पूांजी बाजार 

अनुकूल बाजारों के सिय िें लाभाांश भुगतान उिार हो सकता ह।ै हालाांफक, प्रवतकूल बाजार वस्थवतयों के िािल े

िें जहाां ऋण की उर्पलब्धता प्रवतबांवधत ह,ै नकिी बवहिाणह को सांरवित करने के वलए कां र्पनी सांतुवलत लाभाांश 

भुगतान का सहारा ल ेसकती ह।ै  

3.1.3 िधैावनक प्रािधान और फिशावनिेश  

कां र्पनी लाभाांश की घोषणा के सांबांध िें कां र्पनी अवधवनयि द्वारा लगाए गए प्रवतबांधों को ध्यान िें रखेगी। इसके 

अलािा, एक सरकारी कां र्पनी होने के नात,े कां र्पनी सरकार द्वारा सिय-सिय र्पर जारी फकए गए लाभाांश घोषणा 

के सांबांध िें भारत सरकार द्वारा लागू फिशावनिशेों र्पर भी विचार करेगी।  
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3.2 आांतररक कारक  

लाभाांश की घोषणा र्पर विचार करन े से र्पहल े कां र्पनी विवभन्न वििीय िार्पिांडों र्पर विचार करती ह।ै जो 

वनम्नानुसार ह ै 

3.2.1 िषण के िौरान अर्जणत लाभ 

कां र्पनी अवधवनयि, 2013 की धारा 123 के अनुसार, कां र्पनी द्वारा फकसी वििीय िषण के वलए कोई लाभाांश घोवषत 

या भुगतान नहीं फकया जाएगा, वसिाय उस िषण कां र्पनी के लाभों के, जो अवधवनयि के प्रािधानों के अनुसार 

फकसी वििीय िषण/िषों के वलए कां र्पनी के लाभों िें से िलू्यह्रास के र्पश्चात ्आए। 

 
3.2.2 कैवर्पटल टू ररस्क-िेटेड एसटे्स रेवशयो 

आईएिसी होने के नात,े आरईसी को 15% (न्यूनति रटयर I र्पूांजी 10% के साथ) का सीआरएआर बनाए रखना 

आिश्यक ह।ै तिनुसार, लाभाांश की घोषणा करते सिय सीआरएआर के वलए अर्पेवित आांकड़े को भी ध्यान िें 

रखा जाता ह ैताफक यह वनधाणररत आांकड़े का उल्लांघन न करे। 

 
3.2.3 कां र्पनी का नटे िथण 

डीआईर्पीएएि, भारत सरकार द्वारा जारी िौजूिा फिशावनिेशों के अनुसार प्रत्येक सीर्पीएसई को र्पीएटी के 30% 

का न्यूनति िार्षणक लाभाांश या नेट-िथण का 5% का न्यूनति िार्षणक लाभाांश का भुगतान करना होगा, जो भी  

िौजूिा कानूनी प्रािधानों के तहत अनुिेय अवधकति लाभाांश के अधीन अवधक हो। एक सरकारी कां र्पनी होन ेके 

नाते, आरईसी को सिय-सिय र्पर जारी फकए जाने िाल ेइन फिशावनिेशों या उसके बाि के फकसी भी सांशोधन 

का भी र्पालन करना आिश्यक ह।ै 

उर्परोक्त वििीय िानिांडों के अलािा, कां र्पनी विवभन्न अन्य आांतररक कारकों र्पर भी विचार कर सकती ह,ै वजसिें 

अन्य बातों के अलािा शाविल हैं:  

 िौजूिा कारोबार की ितणिान और भविष्य की र्पूांजी आिश्यकताएां; 

 कां र्पनी की अनुषांगी/सहयोवगयों िें अवतररक्त वनिेश करना; 

 कोई अन्य कारक वजसे उर्पयकु्त सिझा जाता ह।ै 

4. र्पररवस्थवतयाां वजसके तहत कां र्पनी के शयेरधारक लाभाांश की उम्िीि कर सकत ेहैं या नहीं कर सकत ेहैं  

लाभाांश भुगतान के सांबांध िें ये वनणणय एक िहत्िर्पूणण वनणणय ह ै रयोंफक यह कां र्पनी के शयेरधारकों के बीच 

वितररत फकए जाने िाले लाभ की िात्ा और कारोबार िें बन ेरहन ेके वलए लाभ की रावश वनधाणररत करता ह।ै 

यह वनणणय भविष्य के विकास का सिथणन करन ेके वलए एक स्िस्थ र्पूांजी र्पयाणप्तता अनरु्पात बनाए रखने के वलए 

लाभाांश के िाध्यि से उवचत रूर्प से र्पुरस्कृत शेयरधारकों और िुनािे को बनाए रखन े के िोहरे उदे्दश्यों को 

सांतुवलत करना चाहता ह।ै                                                                                                                           
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कां र्पनी अर्पने शेयरधारकों को लगातार लाभाांश का भुगतान करती रही ह ैऔर उवचत रूर्प से भविष्य िें भी 

घोषणा जारी रखने की उम्िीि की जा सकती ह ै जब तक फक कां र्पनी द्वारा वनधाणररत आरबीआई या ऊर्पर 

सूचीबद्ध कोई भी बाहरी या आांतररक कारक न्यूनति र्पूांजी आिश्यकताओं को र्पूरा करन ेके वलए अर्पयाणप्त लाभ 

या र्पयाणप्त र्पूांजी की अनुर्पलब्धता के कारण लाभ घोवषत करन ेसे रोका नहीं जाता ह।ै  

 

इसके अलािा, हालाांफक कां र्पनी डीआईर्पीएएि, भारत सरकार द्वारा जारी खांड 3.2.3 के तहत वनर्िणष्ट फिशा-

वनिेशों के अनुसार लाभाांश घोवषत करने का प्रयास करती ह।ै हालाांफक, कां र्पनी विवभन्न वििीय िार्पिांडों, नकिी 

प्रिाह की वस्थवत और भविष्य के विकास के वलए आिश्यक धन के विश्लेषण के बाि और प्रशासवनक िांत्ालय के 

अनुिोिन के बाि कि लाभाांश का प्रस्ताि रख सकती ह।ै  

 
5. प्रवतधाररत आय का उर्पयोग  

कां र्पनी विदु्यत िेत् के वििर्पोषण िें लगी हुई ह ै और प्रवतधाररत आय को िीघणकावलक अिसांरचना ऋण 

र्पररसांर्पवियों िें लगाया जाता ह।ै कारोबार िें बनाए रखा जा रहा िुनािा अिसांरचना ऋणों िें लगाना जारी 

रहगेा और इस प्रकार कां र्पनी के कारोबार और प्रचालन के विकास िें योगिान िेगा। कां र्पनी अर्पन े सभी 

वहतधारकों को स्थायी िूल्य प्रिान करन ेके वलए प्रवतबद्ध ह।ै 

 
6. शयेरों के विवभन्न िगों के सांबांध िें अर्पनाए जान ेिाल ेिार्पिांड  

कां र्पनी के इफिटी शेयरों के धारक, ररकॉडण वतवथ के अनुसार लाभाांश प्राप्त करन े के हकिार हैं। चूांफक कां र्पनी न े

सिान िोटटांग अवधकारों के साथ इफिटी शेयरों की केिल एक श्रेणी जारी की ह,ै इसवलए कां र्पनी के सभी सिस्य 

प्रवत शेयर सिान लाभाांश प्राप्त करने के हकिार हैं। शेयरों की फकसी भी नई श्रेणी को जारी करते सिय नीवत की 

प्रकृवत और फिशा-वनिेशों के आधार र्पर उर्पयकु्त रूर्प से सिीिा की जाएगी। 

 
7. नीवत िें सांशोधन/ विचलन 

सीएिडी इस नीवत िें फकसी भी िािूली सांशोधन/ विचलन को िांजूरी िनेे के वलए अवधकृत हैं और नीवत के 

सांबांध िें फकसी भी व्याख्या के वलए सिि प्रावधकारी होंगे। 

 

 

 

 

 

 

 

 


